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สรปุภาพรวม และกลยุทธก์ารลงทุน PRINCIPAL GOPP 

ในช่วง 5 เดอืนแรกของปีกองทุน PRINCIPAL GOPP ใหผ้ลตอบแทน 22.13% 

สูงกว่าดชันีอ้างองิที ่6.43% (Figure 1) ท่ามกลางบรรยากาศการลงทุนทีผ่นัผวน 

เช่น ปัญหาของภาคธนาคารในประเทศสหรฐัอเมรกิา หรอือตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ 

ที่ยงัอยู่ในระดบัสูง ฯลฯ อย่างไรก็ตามปัจจยัที่เป็นแรงสนับสนุนคอื การปรบัขึน้

อตัราดอกเบี้ยธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ที่เข้าใกล้จุดสูงสุดในปีน้ี รวมถึงผล

ประกอบการที่แข็งแกร่งของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในสหรัฐฯ ไตรมาส 1/2566 

(อา้งองิจากดชันี NASDAQ100) 

 

นโยบายและกลยทุธก์ารลงทนุ  

ทีม ก า ร ล ง ทุ น จ าก  Morgan Stanley ที่ บ ริห า รกอ ง ทุ น  Morgan Stanley 

Investment Funds Global Opportunity Fund (Class Z) ซึ่งเป็นกองทุนหลกัของ 

PRINCIPAL GOPP เป็นทีมบริหารที่มคีวามเชี่ยวชาญและยดึปรชัญาการลงทุน

และกรอบการลงทุนทีใ่ชม้าโดยตลอดตัง้แต่จดัตัง้กองทุนคอื เน้นเฟ้นหาบรษิทัทีม่ี

ความไดเ้ปรยีบทางการแขง่ขนัในระยะยาว มกีารเตบิโตทีด่ ีสามารถปรบัตวัเขา้กบั

สภาพแวดล้อมทีเ่ปลี่ยนแปลงไปไดอ้ย่างรวดเรว็ มคีวามมัน่คงทางการเงนิ (มเีงนิ

สดสุทธ ิและมหีน้ีสนิตํ่า) และม ีESG เพื่อการเตบิโตทีย่ ัง่ยนืในระยะยาว (Figure 2) 

โดยทางทมีบรหิารเชื่อว่าบรษิทัทีม่คุีณลกัษณะดงักล่าวจะมอํีานาจในการกําหนด

ราคาสินค้า ทําให้รกัษาระดบัของ margin ไว้ได้ และสามารถเพิ่มส่วนแบ่งทาง

การตลาดไดใ้นระยะยาว แมใ้นภาวะทีม่คีวามเสีย่งในดา้นปัจจยัมหภาค  

 

 

วธิกีารลงทุนยงัคงยดึตามแบบ Bottom up ด้วยมุมมองระยะยาว 5-10 ปี และม ี

Conviction ที่สูงเป็นหลกั จงึส่งผลใหก้องทุนม ีTurn over ที่ตํ่า ม ีActive Share 

(น้ําหนักหุน้ทีแ่ตกต่างจากดชันีเทยีบเคยีง) สูงที ่94.13% ม ีROIC, การเตบิโตของ

รายได้โดยเฉลี่ย ในอีก 3 ปีข้างหน้า และอัตราส่วน Net Cash ต่อ Equity 

ที ่69.93%, 14.33% และ 8% ซึง่สงูกว่าดชันีเทยีบเคยีงทัง้หมด และถอืครองบรษิทั

ทัง้หมด 33 บรษิทั ขอ้มลู ณ 30 เม.ย. 2566 (Figure 3) อกีทัง้เมื่อทมีบรหิารกองทนุ

สนใจลงทุนบรษิทัใหม่ๆ ในพอรต์จะทยอยลงทุนดว้ยน้ําหนักทีน้่อยก่อน แลว้ค่อยๆ 

เพิม่น้ําหนักเมื่อมคีวามเขา้ใจเชงิลกึกบับรษิทัมากขึน้ หรอืบรษิทัดาํเนินธุรกจิและมี

ผลดาํเนินงานสอดคลอ้งกบัทีท่างทมีบรหิารคาดการณ์ 

 

  

 

 

 

 

Figure 1: PRINCIPAL GOPP มีผลตอบแทนดีกว่า Benchmark 

Benchmark: M1WD index adjusted with FX hedging cost 85% + M1WD Index (THB) 15% 

*Returns of any periods longer than one year are annualized and displayed as percentage per year 

Source: PRINCIPAL as of 30 May 2023 

Figure 2: คุณลกัษณะท่ีสาํคญัของการคดัเลือกหุ้นเข้าพอรต์ 

Source: Morgan Stanley as of 31 March 2023 

Figure 3: ค่าทางสถิติท่ีสาํคญั 

Source: Morgan Stanley as of 30 April 2023 
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พอรต์การลงทุน 

ในส่วนของ Sector Allocation 3 อนัดบัแรกของกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการ

ลงทุ นสู ง สุ ดคือ  Consumer Discretionary (28.7%) เ ช่ น  Moncler SPA 

บรษิทัขายเสือ้แจค็เกต็หนาว คุณภาพด ีจากอติาล ีหรือ Hermes International 

บรษิทัขายสนิคา้แบรนด์เนมชัน้นําทีส่ามารถขึน้ราคากระเป๋าไดทุ้กปี เน่ืองจาก

ม ีDemand สูงอย่างสมํ่าเสมอ ซึ่งสวนทางกบั Supply ที่มจีํากดั, Information 

Technology (20.01%) เช่น ServiceNow ทีไ่ดร้บัประโยชน์จากรายไดท้ีเ่ขา้มา

อย่างต่อเน่ือง (Recuring Income) จากการที่บริษัทสามารถช่วยลูกค้าลด

ต้นทุนในการดําเนินธุรกจิ หรอื Meta ทีส่ามารถใชป้ระโยชน์จากฐานขอ้มลูทีม่ี

อยู่อย่างมหาศาล จากการใหบ้รกิาร Facebook, Messenger, Instagram และ 

WhatsApp ที่มีผู้ใช้กว่า 3 พนัล้านคนทัว่โลก และ Financials (18.67%) เช่น 

บรษิทั Master Card ทําธุรกิจเกี่ยวกบับตัรเครดติที่มส่ีวนแบ่งทางการตลาด

เป็นลําดบัต้น ๆ ของโลก หรือ Block บรษิัทเทคโนโลยีด้านการเงินที่เป็น

เจา้ของ Square ทีใ่หบ้รกิารระบบการขายหน้ารา้น (Point of sale) และระบบ

การชําระเงนิ โด่งดงัมากในสหรฐัฯ โดยน้ําหนักตามอุตสาหกรรมทัง้หมดมา

จากวธิกีารลงทุนแบบ Bottom Up ทัง้สิน้ (Figure 4) 
   

หน่ึงในบรษิทัทีก่องทุนไดท้ยอยเพิม่น้ําหนักในช่วงทีผ่่านมาคอื Coupang Inc 

บรษิทัผูนํ้าดา้นธุรกจิ E-Commerce ของเกาหลใีต ้เน่ืองจากทมีบรหิารชอบใน

แง่ของโมเดลธุรกจิทีม่ลีกัษณะคล้าย Amazon อย่างไรกต็ามหลงับรษิทั IPO ใน

ปี 2564 ราคาหุน้กลบัไดร้บัการตอบสนองทีไ่ม่ด ีเน่ืองจากบรษิทัยงัไม่สามารถ

ทํากําไรได้ แต่บรษิัทก็ได้ลงทุนเพื่อปรบัปรุงระบบ Logistic ให้มปีระสทิธภิาพ

มากขึน้ ซึง่สอดคลอ้งกบัความคดิของทมีบรหิารกองทุน เน่ืองจากระบบ Logistic 

มคีวามสาํคญัมากในธุรกจิ E-Commerce คอืหากมรีะบบ Logistic ทีด่ ีบรษิทัจะ

สามารถลดต้นทุนได้อย่างมหาศาล และในที่สุด Coupang Inc ก็สามารถมี 

Market Share เพิม่ขึ้น และมกํีาไรตัง้แต่ไตรมาส 3 ปี 2565 ปัจจุบนักองทุนมี

น้ําหนัก Coupang Inc ที ่3.75% ณ วนัที ่30 เม.ย. 66 (Figure 5) 

มุมมองการลงทุน 

บรษิทัในพอรต์การลงทุนถูกคาดว่ารายไดจ้ะเตบิโตโดยเฉลีย่ถงึ 14% ในปี 2565 - 2568 ซึ่งสูงมากกว่า 2 เท่าเมื่อเทยีบกบับรษิทัในดชันี

เทยีบเคยีง (MSCI All Country World Index) ทีถู่กคาดว่าจะเตบิโตแค่ราว 6% โดยเฉลี่ยเท่านัน้ในช่วงเดยีวกนั และ 94% ของบรษิทัใน

พอรต์การลงทุนถูกคาดว่าจะมกีระแสเงนิสดอสิระ (Free Cash Flow) เป็นบวกในปี 2566 และ 2567 โดยทางทมีบรหิารกองทุนยงัเชื่อมัน่

ต่อวธิกีารคดัเลอืกหุ้นแบบ bottom up ซึ่งพจิารณาจากมุมมองระยะยาว 5 – 10 ปี และเชื่อว่าบรษิัทในพอร์ตการลงทุนเป็นบรษิัทที่มี

คุณภาพ มมีูลค่าตํ่ากว่าพื้นฐาน และมกีารลงทุนทีจ่ะเป็นประโยชน์ต่อธุรกิจในระยะยาว โดยภาพรวม ในระยะสัน้ บลจ.พรนิซิเพลิยงัมี

มุมมองระมดัระวงั เน่ืองจากตลาดหุน้โดยเฉพาะหุน้เทคโนโลยขีองสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้มาค่อนขา้งแรงในช่วงทีผ่่านมา แต่ในระยะยาว เรามี

มุมมองบวกเน่ืองจากบรษิทัทีก่องทุนถอืส่วนใหญ่อยู่ใน Mega Trend ของโลก ซึง่มแีนวโน้มการเตบิโตของรายไดแ้ละกําไรสงู   

ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL GOPP กองทุนหลกัลงทุนกระจุกตวัในอเมรกิาเหนือ ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจาย
ความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย/ บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลย พนิิจของ
ผูจ้ดัการกองทุน / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

Figure 4: น้ําหนักการลงทุนในแต่ละอตุสาหกรรม และแต่ละภมิูภาค 

Source: Morgan Stanley as of 30 April 2023 

Figure 5: 10 อนัดบับริษทัท่ีมีน้ําหนักการลงทุนสูงสุด 

Source: Morgan Stanley as of 30 April 2023 


