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คาํเตือน : ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / กองทุน PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวั
ในประเทศเวยีดนาม ผู้ลงทุนจึงควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย / บรษิัทจดัการใช้สญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็น
เครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุน
อาจมคีวามเสีย่งด้านอตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได้ / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิด้
เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

Principal Update: 21 August 2023 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

     ได้จงัหวะเข้าสะสมกองทุน PRINCIPAL VNEQ เพ่ิมแล้ว 

• เมื่อวนัศุกร์ (18 ส.ค. 2023) ดชันี VN Index ปรบัตวัลดลง 4.5% จากการผสมผสานของ sell-off และ take profit จากนักลงทุน จากปัจจยั

อย่างน้อยสามขอ้ไดแ้ก่ 1) โทนของเฟดซึ่งออกมาในลกัษณะสายเหยีย่ว (Hawkish) 2) ข่าวเรื่อง China Evergrande ยื่นต่อศาลสหรฐัฯ เพื่อ

ขออํานาจปกครองกรณีล้มละลายตามมาตรา 15 (อ่านเพิม่เตมิ) และ 3) การ sell-off หุน้ในกลุ่ม Vingroup ตามการปรบัตวัลดลงแรงของหุน้ 

Vinfast 

• การปรบัตวัลดลงในระดบัเกิน 4% เกิดขึ้นเป็นครัง้แรกในปีน้ีหลงัจากดชันีปรบัขึน้อย่างมเีสถียรภาพมาตัง้แต่ปลายเดอืน เม.ย. ปีน้ี โดยมี

อตัราผลตอบแทนของดชันีอยู่ที ่18% ตัง้แต่ตน้ปี หลงัจากการปรบัลดรอบน้ี  

• แต่หากมองยอ้นกลบัไปในอดตี การปรบัตวัลง (และขึน้) ในระดบัดงักล่าว (ปรบัเพิม่ขึน้ หรอื ปรบัลดลง 4% ภายใน 1 วนั ไม่ใช่เหตุการณ์

ผดิปกต ิโดยหากมองยอ้นกลบัไปในช่วง 3 ปีน้ีพบว่ามเีหตุการณ์น้ีถงึ 13 ครัง้ ซึง่เป็นคุณลกัษณะทีเ่กดิขึน้โดยทัว่ไปของเศรษฐกจิตลาดชาย

ขอบ (Frontier Markets) เช่น เวยีดนาม  

• หากพิจารณาปัจจยั Valuation จะพบว่าตลาดเวียดนามยงัคงมพีฒันาการที่ดีต่อเน่ืองและปัจจยัสนับสนุนขัน้พื้นฐานที่ยงัดีเช่นเดิม โดย 

forward PE ratio ในปัจจุบนัอยู่ทีร่ะดบั 10 เท่าซึ่งตํ่ากว่าระดบั - 1 SD ของค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปีทีร่ะดบั 12.4 เท่า ในขณะที ่EPS ยงัอยู่ใน  

เทรนดข์าขึน้ 

• ทมีผูจ้ดัการกองทุนของ บลจ. พรนิซเิพลิ ยงัคงเน้นลงทุนบรษิทัขนาดใหญ่ คุณภาพด ีและมคีวามโปร่งใสในการดาํเนินธุรกจิ รวมถงึประเมนิ

ว่าตลาดยงัคงมศีกัยภาพใหร้ะดบัราคาปรบัตวัเพิม่ต่อไดท้ัง้ในระยะยาวและในระยะสัน้ โดยยงัคงมอง upside ตลาดยงัมปัีจจยับวกอกีมากที่

น่าจะเหน็ผลไดช้ดัขึน้ในไตรมาส 4 ของปีน้ี 

• นอกเหนือจากน้ี มองกลุ่มการบรโิภคภายในประเทศยงัถอืเป็น laggard play ของตลาดซึ่งพอร์ตการลงทุนของ PRINCIPAL VNEQ ถอือยู่

ส่งเสรมิใหม้โีอกาสสรา้งผลตอบแทนเหนือตลาดในช่วงไตรมาส 4 น้ี 

• ทางเรามองเป็นโอกาสดรีะยะสัน้สําหรบันักลงทุนทีย่งัหาโอกาสเพิม่การสะสมกองทุนน้ี และยงัมสีดัส่วนไม่ครบตามเป้าหมายการลงทุนการ

จดัสรรสนิทรพัยใ์หพ้จิารณาทยอยเขา้สะสมได ้

• กองทุนแนะนํา 

PRINCIPAL VNEQ-A https://www.principal.th/th/principal/VNEQ-A 
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